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Nazov pracoviska, na ktorom bol projekt rieSeny

1. Katedra verejnej ekonomiky a regionalneho rozvoja, Ekonomicka fakulta UMB v Banskej
Bystrici

2. Katedra aplikovanej matematiky a Statistiky, Fakulta matematiky, fyziky a informatiky,
Univerzita Komenského v Bratislave UK

3.
4.
5.

Nazov a stat zahraniéného pracoviska, ktoré spolupracovalo pri rieSeni
1.
2.
3.

Udelené patenty/podané patentové prihlasky, vynalezy alebo uzitkové vzory, ktoré su
vysledkami projektu

1.
2.
3.

Najvyznamnejsie publikacie (knihy, élanky, prednasky, spravy a pod.) zhriiujuce
vysledky projektu — uvedte aj publikacie prijaté do tlace

1. Sebo, J. - Melichergik, I. - Mestan, M. - Kralik, 1. 2017. Aktivna sprava Gspor v systéme
starobného déchodkového sporenia. Bratislava: Wolters Kluwer. v tlaci (vedecka monografia)

2. Sebo, J. - Sebova, L. 2016. Suboptimality of immediate annuitization in private pension
schemes. In: Ekonomicky Casopis. 64/2016.

3. Melichercik, I. - Szucs, G. - Vil€ek, I. 2015. Investment Strategies in the Funded Pillar of
the Slovak Pension System. In: Ekonomicky ¢asopis, 63/2015)

4. Sebo, J. - Malicek, M. Annuity Selection - Lessons from Behavioral Economics Experiment.
Presentation at the European Commission workshop on Private Personal Pensions design.



Brussels : European Commission. December 2014

5. Kolektiv autorov. 2017. Aktivity jednotlivych hracov v systéme SDS zamerané na presun
uspor sporitelov (odborné analytické Studia ur€ena pre Statnu spravu). Banska Bystrica :
Ekonomicka fakulta UMB v Banskej Bystrici. bez ISBN

Uplatnenie vysledkov projektu

Ciefom projektu aplikovaného vyskumu bolo vytvorit dva mikroekonomické simulaéné modely
riadenia rizik v systéme starobného déchodkového sporenia umoznujuce v€asnu identifikaciu
rizik. Vysledkom projektu su vytvorené modely:

1. otvoreny dynamicky mikrosimulaény model "DYNREG", ktory bude prevadzkovany na
Ekonomickej fakulte UMB v Banskej Bystrici umozniujuci vyskumnej komunite aj tvorcom
politik otestovat’ vplyv a distribu¢né suvislosti zmeny parametrov déchodkovej politiky.

2. mikroekonomicky simulacny agentovy model "MikroSIM", ktory umoznuje sporitelom
otestovat’ a sledovat’ sporivé stratégie uplatnitelé v systéme starobného (aj doplnkového)
doéchodkového sporenia s cielom znizenia rizika adekvatnosti. Model je prevadzkovany
neziskovou organizaciou (spin-off) na ¢lenskom principe, ¢o umoziuje ziskavat
individualizované Udaje o sporiteloch a tak zlepSovat parametre oboch modelov.

CHARAKTERISTIKA VYSLEDKOV

Suhrn vysledkov rieSenia projektu a naplnenia cielov projektu v slovenskom jazyku
(max. 20 riadkov)

Hlavnym aplikaénym vyskumno-vyvojovym ciefom projektu bolo vytvorit, otestovat a
sprevadzkovat softwarovu aplikaciu dynamickej regulacie kapitalizaéného piliera na baze
rizika a v€asného varovania a zarovefi model aktivnej spravy uspor pre zvySenie racionality
spravania sporitelov v systéme.

Stanovené ciele boli naplnené prostrednictvom vytvorenia dvoch funkénych
mikroekonomickych modelov, ktoré slizia viacerym uzivatelom. V prvom rade je to vyskumna
komunita, ktorej moze sluzit mikrosimulaény model "DYNREG" na testovanie roznych
alternativnych nastaveni dochodkovych politik a skumanie distribucnych suvislosti. Klu¢ovou
skupinou uzivatelov su tvorcovia politik (decizna sféra), ktorej model umoznuje definovanie
»policy* parametrov a skimanie distribu¢nych suvislosti z pohladu hrani¢nych kohort
populacie.Poslednou skupinou uzivatelov, na ktoru bol zamerany predovSetkym ciel 2
projektu, su bezni sporitelia, ktori pocituju nedostato¢né znalosti a sposobilost’ pri sprave
Uspor. Prave realizacia a spristupnenie aktivnej spravy Uspor prostrednictvom sledovania
zvolenej sporivej stratégie umoznila ziskavat dodato€né individualizované data o sporitefoch
a kalibrovat’ model individualnej spravy uspor vzhfadom na celozivotnu prijmovu funkciu
jednotlivcov na baze empiricky nameranych dat.

Okrem zostavenych modelov vyskumny tim publikoval mnozstvo vedeckych aj odbornych
¢lankov, predstavil dve vedecké monografie a zrealizoval dve konferencie s cielom rozSirenia
vysledkov ich aplikovaného vyskumu.

Suhrn vysledkov rieSenia projektu a naplnenia cielov projektu v anglickom jazyku
(max. 20 riadkov)

Main objective of the applied research and development project was to create, test and
operate micorsimulation model of dynamic regulation of old-age saving system in form of
software application based on early-warning systems allowing users to test distributional
impacts of retirement policies (model "DYNREG"). Second objective was to create

a microeconomic model allowing savers (end-users) to monitor the savings on a regular basis
and follow the choosen saving strategy that limits the adequacy risks (model "MikroSIM").

Defined objectivs have been reached via developed models serving various users.
Researchers are able to use the robust "DYNREG" model to test alternative retirement policy
settings. Key users are the policy-makers, who are able to use the model to test the
distributional impacts of retirement policy changes while monitoring the marginal cohorts of

Formular ZK, strana 2/4



the entire population. The last group of users (savers) are served via model "MikroSIM",
which assists them in the accumulation phase by monitoring of their savings and tracking the
selected saving strategy capable of limiting the adequacy risks. By creating a database of
individual users, research team is able to improve the functioning of both models via obtained
individualized data on savers and their behavior.

The project objectives have been supported by many research papers published in journals
and conference proceedings, two scientific monographs and organized conferences in order
to disseminate the applied research outcomes.
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Svojim podpisom potvrdzujem, Ze Udaje uvedené v zaverecnej karte su pravdivé a upiné
a suhlasim s ich zverejnenim.

Zodpovedny riesitel Statutarny zastupca prijemcu
doc. JUDr. Ing. Jan Sebo, PhD. doc. Ing. Vladimir Hiadlovsky, PhD.
V Banskej Bystrici, 27.07.2017 V Banskej Bystrici, 28.07.2017
" podpis zodpovedného riesitela podpis Statutameho zastupcu prijemcu
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