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Nazov pracoviska, na ktorom bol projekt rieSeny
1. Podnikovohospodarska fakulta so sidlom v KoSiciach, Ekonomicka univerzita v Bratislave
2.

3.
4,
5

Nazov a stat zahraniéného pracoviska, ktoré spolupracovalo pri rieSeni

1. Institut ekonomickych studii, Fakulta socialnich véd, Univerzita Karlova, Ceska republika
2. CERGE-EI, Praha, Ceska republika

3.

Udelené patenty/podané patentové prihlasky, vynalezy alebo uzitkové vzory, ktoré su
vysledkami projektu

1.
2.
3.

Najvyznamnejsie publikacie (knihy, élanky, prednasky, spravy a pod.) zhriiujuce
vysledky projektu — uvedte aj publikacie prijaté do tlace
1. LYOCSA, S. - VYROST, T. - BAUMOHL, E. 2012. Stock market networks: the dynamic

conditional correlation approach. Physica A: Statistical Mechanics and its Application
(Elsevier), 2012, vol. 391, no. 16, p. 4147-4158.

2. VYROST, T. —LYOCSA, S. - BAUMOHL, E. 2015. Granger causality stock market
networks: Temporal proximity and preferential attachment. Physica A: Statistical Mechanics
and its Applications (Elsevier), 2015, vol. 427, p. 262-276.

3. BAUMOHL, E. — LYOCSA, S. 2014.Volatility and dynamic conditional correlations of
worldwide emerging and frontier markets. Economic Modelling (Elsevier), 2014, vol. 38, p.
175-183.

4. LYOCSA, S. - BAUMOHL, E. 2014. Similarity of emerging market returns under changing



market conditions: Markets in the ASEAN-4, Latin America, Middle East, and BRICs.
Economic Systems (Elsevier), 2014, vol. 39, no. 2, p. 253-268.

5. BAUMOHL, E. 2014. Determinants of CEE-4 Stock Market Integration. Politicka ekonomie,
2014, vol. 2014, no. 3, p. 347-365.

Uplatnenie vysledkov projektu

Vysledky rieSeného projektu boli publikované v zahraniénych karentovanych ¢asopisoch,
napriek pomerne kratkej dobe od ich publikovania boli evidované aj citacie v karentovanych
Casopisoch. Okrem samotnych publikacii bola v ramci rieSenia projektu vytvorena aj
softvérova kniznica implementujuca viaceré komputaéné a ekonometrické metody, vhodné
pre pripravu, spracovanie, transformaciu, synchronizaciu, overovanie predpokladov

a nasledné modelovanie udajov, s cielom tvorby a analyzy akciovych sieti. Vysledky su preto
uplatnitelné pri dalSom vyskume v danej oblasti. Vybrané vysledky vyskumu maju potencial
pre praktické uplatnenie pri tvorbe diverzifikovaného portfélia cennych papierov.

CHARAKTERISTIKA VYSLEDKOV

Suhrn vysledkov rieSenia projektu a naplnenia cielov projektu v slovenskom jazyku
(max. 20 riadkov)

Hlavnym cielom rieSeného projektu bolo skimanie integracie akciovych trhov, vyuZzivajuc
ekonometrické modelovanie a analyzu zaloZenu na konstrukcii sieti akciovych trhov. Analyza
prebiehala na udajoch krajin CEE-3 (Ceska republika, Polsko, Madarsko), ako aj inych
rozvijajucich sa a rozvinutych akciovych trhoch. Skimané vzorky zahffiali krizové, ako aj
pokrizové obdobie. VyuzZivana preto bola aj metodoldgia, ktora umozhovala zahrnutie
endogénne identifikovanych &trukturalnych zlomov. Identifikaciu a vyznamnost faktorov
suvisiacich so zmenami vztahov medzi trhmi v ¢ase bolo mozné modelovat pri tvorbe
akciovych sieti. Hlavny ciel projektu, ako aj Ciastkové ciele, boli preto v projekte naplnené.
Rie&enie projektu malo niekolko prinosov tak v metodologickej, ako aj aplikacnej rovine.

V ramci metodolégie sme vo svojich publikaciach navrhli niekolko spésobov, na ktorych je
mozné zalozit’ konStrukciu akciovych sieti: bud vo forme dynamickych podmienenych
korelacii, koexcidencii medzi rizikom a vynosmi aktiv, alebo Grangerovej kauzalite. Z hladiska
aplikacii bola skimana moznost vyuzitia modelovania sieti pri korekcii vah pre diverzifikaciu
portfélia cennych papierov. V ramci vysledkov bolo mozné uspesne preukazat vyznamnost
temporalnej blizkosti a preferenéného prepajania v ramci akciovych sieti. Okrem publikovania
vysledkov vyskumu v zahrani¢nych karentovanych ¢asopisoch je praktickym prinosom
rieSenia projektu aj vytvorena softvérova kniznica v programe R, implementujuca Statistické

a ekonometrické metody vhodné pre analyzu akciovych sieti.

Suhrn vysledkov rieSenia projektu a naplnenia cielov projektu v anglickom jazyku
(max. 20 riadkov)

The main objective of the project was the analysis of stock market integration, using
econometric modelling and analysis based on the construction of stock market networks. We
considered the data from CEE-3 countries (the Czech Republic, Poland and Hungary), as well
as other emerging and developed stock markets. The samples included crisis and post-crisis
periods. We therefore used methodology allowing for the identification of endogenous
structural breaks. The identification and significance of factors related to the changing
relationships among stock markets in time was modelled by the constructed stock market
networks. The main objective, as well as partial goals of the project have been fulfilled. The
project has contributions both to methodology and applications. As for methodology, several
possible approaches to construct stock market networks have been suggested: either by
using dynamic conditional correlations, the risk/return co-exceedances or Granger causality.
As for applications, the potential in using stock market networks for corrections in asset
allocation within portfolio diversification has been explored. The results have also showed
significant evidence for temporal proximity and preferential attachment within ensuing network
structures. Apart from publication of results in Current Contents-listed journals, the project
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also contributes by creating a software library in R, implementing statistical and econometric
methods suitable for analysis of stock market networks.
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Svojim podpisom potvrdzujem, Ze Udaje uvedené v zaverecnej karte su pravdivé a uplné
a suhlasim s ich zverejnenim.

Zodpovedny riesitel Statutarny zastupca prijemcu
doc. Ing. Tomas Vyrost, PhD. prof. Ing. Ferdinand Dario, PhD.

V KoSiciach 27 .07 .2015 V Bratislave 28. 07. 2015

" podpis zodpovedného riesitela podpis Statutameho zastupcu prijemcu
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